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EGIE1Y
ENGIE BRASIL

A Engie Brasil Energia, antiga Tractebel Energia, é a maior geradora privada de energia do Brasil, com uma participacéo de 6,7%.

Ativo 31/12/2018 30/06/2019 Passivo 31/12/2018  30/06/2018 DRE R$ MilhGes 31/12/2018  31/12/2018p 31/12/2020p  31/12/2021p
Circulante 4557 4.019|Circulantes 4170 3.769 Vendas Ligquidas 8.795 9.460 9.325 9.412
Caixa 2418 1.842|Fomnecedores 588 582 Ebitda 4.368 5071 5794 6.557
Contas a Receber 1.181 1.336|Financiamentos B65 1.462 Lucro Liguido 2.315 2.454 2.900 3.333
Estoques 126 218 Fonte: Bloomberg
Margens% 31/12/2018  31/12/2018p 31/12/2020p 31/12/2021p
Realiz. Longo Prazo 3.2 23.559|Ndo Circulante 13.245 16.614 Ebitda 49, 7% 53,6% 62,1% 69,7%
Contas a Receber - -|Financiamentos 9.055 12.107 Liguida 26,3% 25,9% 31,1% 35,4%
Fonte: Bloomberg
Imobilizado 14.635 15.323|Patrimdnio Lig. 6.321 7.195 Estr. Cap. R$ Milhes 31/12/2018  31/112/2018p  31/12/2020p  31/12/2021p
Divida Liquida 6.856 13.289 12.801 12.649
Div. Lig. / Ebitda 1,57 2,62 2,21 1,93
2719 Variacdo % Fonte' Bloomberg
(Realizado) A B Cc AB AC Indicadores x 31/12/12018 30/06/2019
Receita Liquida 2176,5| 23388 21350 -69% 1,9% Liguidez Seca 1,06 1,01
Ebitda Ajustado 1.052,0 1.212,8 1.218,7 -13,3%| -13,7% Liguidez Corrente 1,09 1,07
Margem Ebitda 48.3% 51,9% 57.1% - - Liquidez Geral 0,45 1,35
Lucro Liq. Ajust. 385.4 565,65 589,2| -31,8%| -34,6% Retorno/Pat. Liguido 36,6% 13,2%

IMargem Liquida 17.7% 24 2% 27.6% - -

Cod. Debénture EGIE17

Montante RS 513.353.000,00 Crangrama de Vencimento da Divida [ Composigao da Divida
N Debénture 516.353 3.076
Espécie Quirografaria 2499 2618
Data da Emissdo  15/07/2018 IPCA
Data Vencimento  15/07/2025 3%
Correcdo IPCA + 5,6579% _— 1.289
Data de Pagto.  Anual (15 de julho) - -
Amortizagdo Anual a partir de 15/07/2024 o8
Destino Aquisioges / Investimento )
Rating Fitch Ratings Brasil Ltda. Rating "AAA (brA)' e 2020 w o i o ".‘,3,'3.’,’ ?33 “.'::;f
Fonte: ANBIMA
Ativo: EGIE17

A Engie Brasil, antiga Tractebel Energia, assim como as demais geradoras do Brasil, vem diversificando o seu portfélio de negécios e de atuacao.
Conhecida por desenvolver projetos de geragdo de energia e ganhar com a venda dos mesmos, vem diversificando o seu negdcio desde 2017,
quando adquiriu as usinas hidrelétricas da Cemig (Jaguara e Miranda) e no mesmo ano passou a investir no segmento de transmisséo de energia e
recentemente a adquiriu a TAG (gasoduto da Petrobras) e ao longo dos ultimos anos também vem investindo em energia alternativa. Atualmente
possui uma estrutura de capital sélida, mas devido as novos investimento, a relacéo divida liquida / Ebitda vem subindo e esperamos que encerre o
ano de 2019 em 2,62x, versus 1,57x no final de 2018. Atualmente, o covenant mais restritivo de endividamento da Engie Brasil esta em 3,5%, 0 que
indica uma capacidade de endividamento de até ao redor de R$ 5 bilhGes, indicando que tem espago para novas aquisigdes. A Engie Brasil e demais
geradoras do setor costumam sazonalizar a energia gerada, mas no ano de 2019, até o 2T19, devido hidrologia desfavoravel (choveu mais do que o
esperado), ndo tiveram sucesso com esse segmento. Conversando com a empresa, ela devera estar atenta a novas oportunidades no setor de
energia e constantemente sempre estuda novas aquisi¢cdes / projetos. Com base nos balancos e demonstrativos recentes e o nivel de alavancagem /
covenants, estamos confortaveis com a Engie Brasill. O cenario para pagamento de divida € maior a partir de 2020 e esperamos que a empresa se
aproveite das condi¢cdes de mercado, para ir trocando divida cara, por divida mais barata, bem como alongando cada vez mais o seu endividamento.
(nosso cenario € de queda na taxa de juros no curto prazo). Ela também é uma boa pagadora de dividendos para 0s seus acionistas, com pay out
proximo a 100% para 0s seus acionistas. Considerando o cenério atual, o balanco do 2T19, as expectativa de crescimento da economia, um regime
hidrolégico normal, ndo vemos risco, no momento, de pagamento do endividamento da empresa. Essa emissao, a EGIE17, foi emitida em 15/07/2018,
com vencimento em 15/07/2025 e pagamento anual sempre em junho de cada ano. A corregdo é IPCA + 5,6579%.

Garantia: Quirografaria
As Debéntures séo quirografarias e ndo conversiveis em acoes.

Debéntures ndo contam com a garantia do Fundo Garantidor de Créditos (FGC). Os riscos da operacé@o com titulos de renda fixa estdo na capacidade de o emissor ndo honrar a divida (risco de crédito), na
impossibilidade de venda do titulo ou na auséncia de investidores interessados em adquiri-lo (risco de liquidez) e na possibilidade de variagdo da taxa de juros e dos indexadores (risco de mercado). O risco de
mercado inclui, ainda, o chamado prémio do risco, que é aquele inerente & capacidade de pagamento da emissora do titulo. Muito importante a adequada compreenséo da natureza, forma de rentabilidade e
riscos dos titulos de renda fixa antes da sua aquisi¢do.As informagdes contidas neste material tém carater meramente informativo e ndo constituem, em nenhuma hipétese, uma oferta, recomendagéo ou
aconselhamento para compra ou venda de qualquer ativo financeiro distribuido pela Mirae Asset Wealth Management (Brazil) CCTVM Ltda.(“Mirae Asset’). A informagGes contidas neste material ndo levam em
consideragéo suas condicdes financeiras particulares. Uma avaliagéo deve ser feita em relacéo se a informagdo é apropriada para vocé quando considerados seus objetivos, situacdo financeira e necessidades
especificas. A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura. A diversificacdo de portfélio € um importante elemento a ser considerado quando da deciséo de investimento. A
Mirae Asset ndo se responsabiliza por decisdes de investimentos que venham a ser tomadas com base nas informacdes divulgadas e se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou
indiretos, que venham a decorrer da utilizagéo deste material ou seu contetido.

Analistas Responsaveis: Pedro Galdi e Fernando Bresciani
11 2789-2003 / 11 2789-2094
research@miraeinvest.com.br




