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PETR25
PETROBRAS S/A

Empresa estatal, controlada pelo governo brasileiro, que atua nos segmentos de exploragdo e producéo de petréleo, refino, gas natural, energia elétrica,
logistica, comercializacéo, distribuicdo, petroquimica, fertilizantes e biocombustiveis.

Ativo 31/12/2018  30/06/2019 Passivo 31/12/2018 30/06/2019
Circulante 143.606 181.333|Circulantes 97.068 138.346 Vendas Liquidas 349.836 346.093 374.497 377.210
Caixa 58.052 66.508|Fornecedores 24.516 21.832 Ebitda 114.852 128.876 143.207 143.849
Contas a Receber 22.264 15.509|Financiamentos 14.207 44.380 Lucro Liquido 25.779 32.407 41.823 41.376
Estoques 34.822 34.238 Fonte: Bloomberg
Margens% 31/12/2018 31/12/2019p 31/12/2020p 31/12/2021p
Realiz. Longo Prazo 85.478 81.959|Nao Circulante 479.862 517.484; Ebitda 32,8% 37.2% 38,2% 38,1%
Contas a Receber 21.281 18.808|Financiamentos 312.580 342.782 Liquida 7,4% 9,4% 11,2% 11,0%
Fonte: Bloomberg
Imobilizado 609.829 677.472|Patriménio Lig. 283543 309.418
Divida Liquida 268.735 266.493 226.562 207.680
Div. Lig. / Ebitda 2,34 2,07 1,58 1,44
(R$) Milhdes 2719 1T19 Variacdo % Fonte: Bloomberg
(Realizacio) A B c | am | ac
Receita Liquida 72.567,0| 70.856,0( 74.828,0 24%| -3,0% Liquidez Seca 1,12 1,06
Ebitda Ajustado 32.651,0| 27.487,0| 30.067,0 18,8%| 8,6% Liquidez Corrente 1,48 1,31
Margem Ebitda 45,0% 38,8% 40,2% - - Liquidez Geral 0,40 0,40
Lucro Lig. Ajust. 18.866,0) 4.031,0( 10.072,0( 368,0%| 87,3% Retorno/Pat. Liquido 9.1% 7,4%
Margem Liquida 26,0% 57% 13,5%| - -

49.719

C6d. Debénture PETR25

Montante RS 1.089.892.000,00 17.355 Composicdo por vencimento (US$ MM) Composi¢do por moeda

N Debénture 1.089.892 3%y

Espécie Quirografaria / Fianca 0256 -~ M Reais
Data da Emissdo 15/08/2017 < g5 mDélar
Data Vencimento 15/08/2024 4.704 4268 -

Correcio IPCA +5,2092% I 1696 I I mEuro
Data de Pagto.  Semestral (15 de julho / 15 de janeiro) l Outras
Amortizagdo - Caa 2019 2020 2021 2022 2023 2024em maedas
Destino Pagamento de divida/reforgo de caixa diante 0%

Rating Fitch Ratings Brasil Ltda. Rating "AA(bra)

Fonte: Anbima

Ativo: PETR25

A Petrobras apresenta atualmente uma soélida estrutura de capital, que sera fortificada com o programa de desinvestimento em andamento e
da prioridade de antecipar pagamentos de dividas com a maior gera¢do operacional de caixa que esta apresentando. Com base nos balancos
e demonstrativos recentes podemos apurar indicadores de crédito em nivel saudavel, o que reflete a capacidade em honrar os compromissos
financeiros futuros. Portanto, Considerando o cenario atual (o balanco do 2T19, o management, a estratégia do atual CEO e o preco do
petréleo), ndo vemos risco, no momento, de pagamento para essa debénture e nem para a Petrobras em relagdo a outros encargos.

Garantia: Fianca Bancéria

As Debéntures foram emitidas na forma nominativa e escritural, sem a emissdo de cautelas ou certificados, e sdo simples, ou seja, ndo
conversiveis em ac8es de emissdo da Emissora e nem permutaveis em a¢des de emissao de outra sociedade. Para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador. Adicionalmente, (i) com relagdo as Debéntures que
estiverem custodiadas eletronicamente na B3 - Segmento CETIP UTVM, sera expedido, por esta, extrato em nome do Debenturista, que servira
de comprovante de titularidade de tais Debéntures; e/ou (i) com relagdo as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na B3,
sera expedido, por esta, extrato em nome do Debenturista, que servira de comprovante de titularidade de tais Debéntures.

Debéntures ndo contam com a garantia do Fundo Garantidor de Créditos (FGC). Os riscos da operagdo com titulos de renda fixa estdo na capacidade de o emissor ndo honrar a divida (risco de
crédito), na impossibilidade de venda do titulo ou na auséncia de investidores interessados em adquiri-lo (risco de liquidez) e na possibilidade de variacdo da taxa de juros e dos indexadores (risco de
mercado). O risco de mercado inclui, ainda, o chamado prémio do risco, que é aquele inerente a capacidade de pagamento da emissora do titulo. Muito importante a adequada compreensdo da
natureza, forma de rentabilidade e riscos dos titulos de renda fixa antes da sua aquisicdo. As informacdes contidas neste material tém carater meramente informativo e ndo constituem, em nenhuma
hipétese, uma oferta, recomendagdo ou aconselhamento para compra ou venda de qualquer ativo financeiro distribuido pela Mirae Asset Wealth Management (Brazil) CCTVM Ltda.(“Mirae Asset”). As
informacdes contida neste material ndo levam em consideracdo suas condi¢Ges financeiras particulares. Uma avaliacdo deve ser feita em relacdo se a informacdo é apropriada para vocé quando
considerados seus objetivos, situacdo financeira e necessidades especificas. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. A diversificacdo de portfélio é um
importante elemento a ser considerado quando da decisdo de investimento. A Mirae Asset ndo se responsabiliza por decisdes de investimentos que venham a ser tomadas com base nas informagdes
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