27 de outubro de 2022

OSCILACAO DIA% ANO % 12m%
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O Ibovespa cravou o terceiro pregdo consecutivo de queda ontem. A proximidade da data final das NASDAQ 20 299 -28,0

elei¢des por aqui, safra de resultados corporativos do 3T22 e incertezas no cenario econémico no 0,7 -196 16,3

exterior continuaram dando o tom do nosso mercado financeiro. O Ibovespa fechou em -1,62% aos

112,8 mil pontos. O volume financeiro foi a RS 34,7 bilh&es na quarta-feira. Na semana, o Ibovespa ADTV

cede 5,97%, limitando o ganho do més a 2,48% e levando o indice no ano para alta de 7,58%. 26/out S T

MEDIA ANO RS 29,3 BILHOES

v Asia, as bolsas de valores fecharam fracas, com Nikkei -0,32% e Shanghai -0,55%. BTC — DESTAQUES DA POSICAO SHORT

v" Na Europa, as bolsas abriram fracas, com Londres +0,12%, Alemanha em -0,84% e Franca % FREE
TICKER TAXA D2C A%
em -0,85%. FLoaT
v" Nos EUA, os futuros das bolsas de valores abriram fracas, com Dow Jones +0,47%, S&P em FIQE3 3333% 414  141%  0,74%

+0,32% e Nasdaq em +0,02%.
v" Petréleo WTI: Em +0,56% a USS 88,41/ Boe.
v Petréleo Brent: Em +0,52% a US$ 94,23/Boe. Ot ZhAs LA A a2
v' " Minério de Ferro: Dalian em -4,10% a USS 89,04/ton. (27/10/22) IFCM3 20,92% 429  1,35%  -510%

AMER3 22,43% 0,90 4,53% 6,10%

MBLY3 15,37% 0,34 1,52% 18,23%
Dia de agenda pesada, com PIB do terceiro trimestre nos EUA, reunido do BCE, PNAD Continua no

Brasil, e muitos balangos, aqui e nos EUA. Ontem, o Copom veio sem surpresas, mantendo a Selic % FREE

TICKER TAXA D2C Flon A%

em 13,75% pela segunda reunido consecutiva. Acreditamos que, dado o “cenario fiscal desafiador”,
BRFS3 0,03% 4,97 9,02% -1,97%

o ciclo de corte da taxa Selic deve ter inicio em meados de 2023, podendo recuar a 11,5% ao fim
. . L . L . . ELET3 0,04% 1,57  2,86%  -2,18%

deste ano. No Reino Unido, o primeiro-ministro Sunak sinalizou reconsiderar a eleva¢do dos
. ) . . . . n PRIO3 0,04% 2,76  4,94%  -0,80%

impostos. O pacote fiscal, antes anunciado para o dia 31, deve ficar para o dia 17/11. Na reunido
do BCE tudo leva a crer que teremos mais um ajuste “agressivo” a ser sancionado, em 0,75 pp, no ~ 'TV84 005% 491 446%  7,49%
esforco de debelar a escalada inflacionaria. Em setembro, o CPI atingiu a maxima histdrica de 9,9%, BBAS3 0,05% 1,16  1,77%  8,98%

impactado diretamente pelo choque de energia. Soma-se a isso, a perspectiva para o PIB piorou.
Na cena doméstica, toda cautela diante da proximidade das elei¢bes e seus vérios coroldrios. Jair  FLUXO DE ESTRANGEIROS NA B3
Bolsonaro, ao fim da noite de ontem, convocou a ctipula militar depois da negativa de Alexandre 25/out RS 746,5 MILHOES
de Moraes em investigar o desequilibrio de inser¢des de propaganda nas radios do Nordeste. Uma -

] ) . S . ANO RS 81,1 BILHOES
tese colocada na mesa, pela candidatura Bolsonaro, é tentar adiar a elei¢do. Ja a candidatura Lula

considera este fato mais um “factéide”. No mercado, os investidores assumem uma posi¢do CAmBIO X SELIC

defensiva, de olho nesta escalada. Na agenda do dia, a reagdo do setor de servigos deve sustentar

a sétima queda consecutiva da taxa de desemprego (Pnad), para 8,7% da PEA no trimestre mével

até setembro, contra 8,9% até agosto. Pelos dados do Caged, foram gerados 278 mil novos A
empregos formais em setembro, em recuo contra agosto (330 mil). E divulgado hoje também pelo

BCB, os dados de crédito de setembro. A tarde, os dados das contas do Governo Central, a indicar I
superavit primario de RS 11,7 bilhdes em setembro, contra déficit de RS 49,972 bi em agosto. Paulo

Guedes participa de palestra, na ACSP, sobre “As perspectivas da nossa economia diante da -

|n

conjuntura mundial”. Entre os balangos, além de Vale e Ambev, saem Gol, antes da abertura, e

Suzano e Hypera, depois do fechamento. Nos EUA, o PIB/3Tri deve interromper a sequéncia de dois COMPARATIVO MSCIs x IBOV
trimestres em queda, “recessdo técnica”, para registrar avango de 2,4% na leitura anualizada. Por
14, também, as encomendas de bens durdveis em setembro, a reverter queda de 0,2% em agosto
para alta de 0,7%, e o auxilio-desemprego, em previsdo de +6 mil pedidos, para 220 mil.

Julio Hegedus Netto, Economista-chefe A (
¥ J\v oY \'\/I \/\L
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AGENDA ECONOMICA — QUINTA FEIRA, 27 DE OUTUBRO DE 2022

Evento i Projecio Anterior
03:00 EUR Clima do Consumidor GfK - Alemanha (Nov) -41,9 -41,9 -42,8
09:00 BRL Taxa de Desemprego B,70% B,90%
09:15 EUR Taxa de Facilidade Permanente de Depdsito (Out) 1,50% 0,75%
09:15 EUR BCE Facilidade Permanente de Cedéncia de Liguidez 1,50%
09:15 EUR Declaragdo de Politica Monetaria do BCE
09:15 EUR Decisdo da Taxa de Juros (Qut) 2,00% 1,25%
09:30 usD Nucleo de Pedidos de Bens Duraveis (Mensal) (Set) 0,20% 0,30%
09:30 usD Pedidos de Bens Duravéis (Mensal) (Set) 0,60% -0,20%
09:30 usD PIB (Trimestral) (Q3) 2,40% -0,60%
09:30 usD indice de Pregos do PIB (Trimestral) (Q3) 5,30% 9,10%
09:30 usD Pedidos Iniciais por Seguro-Desemprego 220K 214K
09:45 EUR Coletiva de Imprensa do BCE
11:15 EUR Discurso de Christine Lagarde, Presidente do BCE
12:30 GBP Discurso de Woods, Vice-Governador do BoE
14:00 UsD Leildo Americano Note a 7anos 3,90%

Fonte:Investing

ComPANY NEWS FLOW

Target- | UpSide | Market _ P/BV EV/EBITDA Div Yield ADLV
Company Ticker Rating Last - RS RS 12M Avg.
cap RS Bi nmnm-m-m RS MM

‘ Energias BR ENBR3 ‘ NEUTRAL 21,76 23,80 9,4% 12,2 5,6x 8,1x ‘ 1,1x ‘ 1,0x ‘ 3,0x ‘ 3,2x | 4,8% 3,1% 71,2
A empresa reportou um bom resultado consolldado do 3T22. recelta liquida de R$4.086 milhdes (-21,1%,
3722/ 3T21), EBITDA de R$1.314 milhdes (EBITDA ajustado de RS 1.017 milhdes, aumento de 35% na
comparacdo 3722/ 3T21) e lucro liquido de R$514 milhdes (+0,8%). A margem bruta de R$1.843 milhdes,
aumentou 27,5% no 3T22, decorrente principalmente de: i) distribuicdo: aumento de RS115 milhdes,
decorrente de reajustes tarifarios, reducdo das perdas e crescimento de mercado, que minimizou o
reconhecimento de VNR em RS 77,6 milhdes; ii) transmissdo: aumento de R$340 milhdes, decorrente dos
reajustes tarifarios, e incorporacdo da EDP Goids; iii) hidrica: reducdo de R$69 milhdes, em fun¢do de
efeito ndo recorrente ocorrido em 2021, do complemento da repactuagdo do risco hidroldgico no valor
de RS 142 milhdes. Esse efeito foi mitigado pelas condi¢des mais favoraveis de hidrologia, com aumento
dos niveis dos reservatdrios; iv) Pecém: reducdo de R$48 milhdes, decorrente do efeito ocorrido em 2021
relacionado ao descasamento do prego de carvdo entre o momento do despacho e da aquisi¢ao, que tinha
resultado em ganhos. O aumento da margem bruta, com o gerenciamento de custos e despesas, cujo
PMSO aumentou 21% no 3T22, refletiu no crescimento de EBITDA consolidado do 3T22, que atingiu
R$1.313 milhdes (+17%, na comparacdo 3T22/ 3T21). As despesas financeiras liquidas passaram de RS
166 milhdes (3T21) para RS 327 milhdes (3T22), aumento de 97%, corroendo parte do lucro liquido que
ficou em R$514 milhdes, aumento de 0,8% na comparacdo 3722/ 3T21.

OPINIAO: Acreditamos que o resultado do 3T22 reportado deve refletir positivamente sobre as a¢des
ENBR3.

Vicente Koki— Analista, CNPI
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ComPANY NEWS FLOW

Company Ticker Rating Last - RS R$ 12M Avg.
—nmnm-m- RS

‘ Odontoprev | ODPV3 ‘ NEUTRAL ‘ 8,4 11,30 34,5% 6,6 | 17,4x 14,8x ‘ 5,9x | 4,9x ‘ 11,6x ‘ 11,0x | 3,7% 3,4% 16,1
A Odontoprev reportou o resultado do 3T22. receita liquida de RS495 milhdes (aumento de 6,1% na
comparagdo 3722/ 3T21), EBITDA ajustado de R$138 milhdes (queda de 4,9%, 3722/ 3T21) e lucro liquido
de RS 96 milhdes (queda de 1,7%, 3T22/ 3T21). O crescimento da receita liquida de +6,1% foi decorrente
dos trés segmentos de atuagao: corporativo, PME e planos individuais, com aumento de +5% no nimero
médio de beneficidrios e de +1,5% no tiquete médio de R$20,82/ vida/ més, na comparacdo 3722/
3T21. Os custos dos servicos passaram de R$192 milhdes (3T21) para RS 213 milh&es (3T22), aumento de
10,9%. No 3T22, o custo de servicos representou 42,6% da receita liquida, acima dos 39,8% do 3T21. As
despesas financeiras liquidas passaram de RS 12 milhdes (3T21) para RS 9 milhdes (3T22), de forma que
o lucro liquido ficou estavel em R$96 milhdes (queda de 2%, 3722/ 3T21).

OPINIAO: Acreditamos que o resultado reportado pela Odontoprev deve ter efeito neutro sobre as a¢des
ODPV3; entendemos que os indices de sinistralidade do plano devem aumentar nos préximos periodos,
com o retorno dos tratamentos odontoldgicos no pds-pandemia.

Vicente Koki— Analista, CNPI

CoMPANY NEWS FLow

Target mm P/BV EV/EBITDA PRI o
Company Ticker Rating Last - RS RS 12M Avg.
- cop s nmnm-mn s

’Assal | ASAI3 ‘ BUY 17,08 23,40 37,0% 17,5 ’ 10,9x ’ 16,3x ‘63X ’ 49x‘ 4,5x ‘ 3,8x ’ 1,5% 146,8
O Assai (Sendas D|str|bU|dora) comunicou o mercado que o Casino Guichard Perrachon informou o
Conselho de Administragdo da Companhia que iniciou estudos para potencial venda de parte de sua
participacdo na companhia por montante aproximado de US$ 500 milhdes, que poderd ser aumentado
dependendo das condi¢cbes de mercado.

OPINIAO: Vemos este comunicado como neutro sobre as agdes ASAI3 e destacamos as boas perspectivas
operacionais do ASSAI para os proximos periodos, no processo de expansao e inaugurac¢do das lojas ex-
Extra.

Vicente Koki— Analista, CNPI

Mirae Asset Wealth Management CCTVM 3



/
MIRAE ASSET

Wealth Management CCTVM

Research - Equity

Analistas

Pedro Galdi, CNPI

Marco Aurélio Barbosa, CNPI
Vicente Koki, CNPI

Disclaimer

Este relatorio foi preparado pelo departamento de Research da Mirae Asset Wealth Management (Brazil) CCTVM Ltda. (“Mirae Asset”) para uso
exclusivo do destinatério, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este ou qualquer pessoa sem a expressa autorizagdo da Mirae Asset.
Este relatdrio é distribuido somente com o objetivo de prover informag8es e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e
venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer instrumento financeiro. A decisdo final do investidor deve ser tomada levando em
consideragdo todos os riscos e 0s custos e taxas envolvidas. As informagdes aqui contidas neste relatério sdo consideradas confidveis na data na
qual este relatdrio foi publicado. Entretanto, as informagdes aqui contidas ndo representam por parte da Mirae Asset garantia de exatiddo das
informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade das mesmas, e ndo devem ser consideradas como tal. As opiniGes contidas neste relatério
sdo baseadas em julgamentos e estimadas, estando, portando, sujeitas a mudangas.

A Mirae Asset:

. Considera transitorias as informacdes e avaliagdes contidas neste relatério;

. Ndo garante, expressa ou implicitamente, que as informagcGes nele apresentadas estejam atualizadas ou sejam exaustivas,
verdadeiras, precisas, imparciais ou confiaveis;

. N&o tem obrigagdo de atualizar ou manter atualizadas informagdes nele contidas;

. Reserva os direitos de modificar, sem prévio aviso, as informaces e opinides constantes deste relatério;

. Ndo se responsabiliza por resultados de decisdes de investimentos tomadas com base nas informagdes ou recomendagdes nele
contidas; e

. A Mirae Asset ndo atua como Formador de Mercado (Market Maker) das agBes objeto desta andlise.

As estimativas, proje¢des, opiniGes e recomendagdes contidas neste relatdrio:

. N&o dispensam a consideragdo de opinides e recomendagdes de outras instituicdes especializadas no mercado financeiro e de capitais
e ndo substituem o julgamento pessoal de quem o recebe e o |&, no todo ou em parte;

. Ndo levam em consideragdo as circunstancias especificas dos investidores, tais como perfil de investidor (Suitability), objetivos de
investimento, situacdo financeira e patrimonial e tolerdncia a risco, podendo ndo ser adequadas para todos os investidores, sendo
recomendada uma consideragdo extensiva destas circunstancias antes da tomada de qualquer decisdo;

. Estdo isentas de conflito de interesse por parte de seus elaboradores;

. Estdo sujeitas a alteragdes se prévia notificagdo e podem diferir ou ser contrarias a opinides expressas anteriormente pela Mirae Asset,
por outras institui¢cGes financeiras do mercado e mesmo de outras areas de atuagdo da Mirae Asset, que podem se fundamentar em
hipoteses e critérios diferentes dos adotados na elaboragdo deste relatério; e

. Decorrem de julgamento e de opinides formadas livremente pelos analistas da Mirae Asset encarregados das analises da economia,
de cada companhia emissora e de cada agdo, e baseadas em critérios técnicos por eles aceitos como consistentes com os fins a que
se destinam.

Este relatdrio ndo pode ser copiado ou distribuido, total ou parcialmente para qualquer finalidade, e sem o consentimento expresso da Mirae
Asset.

Declaragao dos analistas

Os analistas de valores mobilidrios envolvido na elaboragdo do relatério (“Analistas de Investimento”), Pedro Roberto Galdi, Marco Aurélio
Barbosa e Vicente Alexandre Akira Koki declaram que sdo certificados e credenciados pela APIMEC — Associagdo dos Analistas e Profissionais de
Investimento do Mercado de Capitais para os exercicios de suas atividades. Declaram ainda nos termos da Resolugdo CVM n2 20 de 25/02/2021,
que as recomendag¢des contidas neste relatério refletem Unica e exclusivamente suas opinides pessoais sobre a companhia e seus valores
mobilidrios e foram elaborados de forma independente e autdnoma, inclusive em relagdo a Mirae Asset e que se eximem de responsabilidade
por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que possam decorrer na utilizacdo deste e de outros relatérios ou de seus conteudos.
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