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MANUAL DE PROVISIONAMENTO DE FIDC (PDD)
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1 Defini¢des

Mirae Asset Wealth Management (Brazil) CCTVM Ltda.
Rua Funchal, 418 - 18° andar

CEP 04551-060, Vila Olimpia, S&o Paulo-SP
CNPJ: 12.392.983/0001-38
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Fundo de investimento em direitos creditorios
(FIDC)

Fundos conforme Instrugdo CVM n2 356, de 17 de
Dezembro de 2001 e Instrugdo CVM n?2 444, de 8 de
Dezembro de 2006;

Loss given default (LGD)

Perda no evento de default levando em conta a
expectativa de recuperagao;

Perda esperada (PE)

Perda esperada do risco de crédito;

Provisdo para devedores duvidosos (PDD)

Provisdo para perdas por reducdo no valor de
recuperacao de ativos avaliados pelo custo ou pelo custo
amortizado;

Probability of default (PD)

Probabilidade de default em um horizonte de 12 meses;

2 Principios Gerais

Os principios gerais e a politica adotada sdao norteados pela Diretriz de Auto Regulacdo ANBIMA de
provisionamento sobre os ativos integrantes da carteira dos FIDCs.

2.1 Objetivo

Especificar os critérios de provisionamento de perda das carteiras de ativos dos FIDCs, respeitando as
caracteristicas de cada fundo e estabelecer critérios adequados para o calculo da perda estimada para
as diferentes estruturas, em consonancia aos dispositivos definidos pela Instrucdo CVM n2 489, de 14 de
Janeiro de 2011 e com as Diretrizes de Auto Regulacao ANBIMA.

3 Abrangéncia

Aplicdvel a todos os FIDCs administrados pela (“Mirae”).

Novos fundos ou eventuais alteracdes nos fundos existentes que ndao se enquadrem nas metodologias
descritas neste manual seguirdo a metodologia aqui prevista, até que uma revisdo deste manual seja

aprovada pela alcada competente.
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4 Metodologia

A premissa principal para apuracdo da PDD é provisionar a perda esperada dos ativos da
carteira do FIDC, desde que nao esteja contemplada no valor contdbil dos ativos. O método
para calibragdao de PE varia com as caracteristicas dos ativos: para fundos pulverizados, a PE é
estimada via curva de atrasos e para fundos ndo pulverizados, a PE é estimada via PD e LGD.

4.1 Fundos com analise coletiva dos sacados

Os fundos em que seja operacionalmente invidvel verificar a capacidade de pagamento de cada
sacado devido significativa pulverizacdo seguirdo a metodologia de andlise coletiva para
apuracdo da PDD, descrita no seguinte paragrafo.

A anadlise coletiva consiste em atribuir PE por faixa de atraso conforme observacdo do
comportamento histérico da carteira. A calibragdo de PE é feita com base na curva de atrasos e
como consequéncia, tanto os ativos vencidos com os ativos a vencer serao provisionados com
base na PE.

4.2 Fundos com andlise individualizada dos sacados

Os fundos em que seja operacionalmente vidvel verificar a capacidade de pagamento de cada
sacado seguirdo a metodologia de analise individualizada para apuracdao da PDD, descrita no
seguinte paragrafo.

A analise individualizada consiste em atribuir PE observando a capacidade de pagamento de

cada sacado mediante a obtencdo da PD e do LGD. A PD representa a estimativa futura de
default do sacado e o LGD a estimativa futura de recuperacdo no default.

4.3 Fundos com andlise hibrida
Os fundos nos quais parte das suas carteiras de ativos se enquadre nos critérios de analise

coletiva e parte na andlise individualizada, deverdao levar em consideracdo as duas
metodologias para apura¢ao da PDD de forma proporcional.

5 Periodicidade de provisionamento

A periodicidade minima de atualizacdo das provisdes é mensal.
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5.1 Faixas de atraso

De forma a possibilitar a aplicacdo de estudo estatistica em relagdo ao comportamento
historico das carteiras dos FIDCs administrados, a MIRAE estabeleceu o agrupamento de
dados de acordo com o nivel de atraso dos direitos creditdrios, através das seguintes faixas:

% | Dias de atraso
0,50% lal4d
1,0% 15a30
3% 31a60
10% 61a90
30% 91a120
50% 121a150
70% 1512180
100% 181>

A partir do estabelecimento das faixas, a MIRAE verificara, para todos os fundos que se
enguadram em um mesmo grupo, qual o percentual de provisionamento.

O percentual a ser provisionado por faixa de atraso considerara o histérico de inadimpléncia
dos FIDCs multicedente multisacado.

Apds a compilacdo de dados histdricos, os resultados auferidos serdo acrescidos de uma
margem estatistica que visa a contemplar, dentro de um intervalo de confianca a ser definido
pelo administrador, um cenario de deterioracdo de crédito que ndo esteja refletido no
histérico de inadimpléncia dos direitos creditorios.

5.2 Efeito Vagao

Entende-se por Efeito Vagdo o resultado da provisdao aplicada para um mesmo devedor,
presente em mais de uma operacao de crédito nos fundos administrados pela MIRAE,
considerando a classificacdo de risco correspondente a operagao que apresenta maior risco
(maior atraso), de mesmo devedor.

Nesse sentido, a fim de cumprir com o disposto no Artigo 13 da Instrugdo CVM n2 489/11, os
sistemas utilizados para processamento de carteiras de créditos dos fundos administrados
pela MIRAE sdo capazes de identificar a classificacdo de risco correspondente a operagdo que
apresenta maior risco, de um mesmo devedor, de forma a estender essa classificagdo para os
demais titulos, vencidos ou a vencer, dentro de um mesmo fundo. O termo Efeito Vagao
remete a implicacdo de arrasto da referida classificacdo entre todos os titulos de um mesmo
devedor.
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Ressalta-se que, nos termos do aludido pelo préprio artigo 13 da Instru¢do CVM n2 489/11, o
resultado da provisdo nao decorre somente da classificacdo de risco atribuida ao devedor,
mas também das demais caracteristicas inerentes a operacdo, tais como: outorga de
garantias, coobrigacdo do cedente, entre outros, motivo pelo qual é possivel que ativos de um
mesmo devedor sejam provisionados de forma diferenciada, em fundos administrados pela
MIRAE.

5.3 Baixa para prejuizo — Write Off.

A MIRAE podera classificar como perda e adotar a baixa para prejuizo (write off) dos direitos
creditérios, caso:

i Seja constatada falha na originacao, de qualquer natureza, inclusive fraude, que impeca
o recebimento;

ii. Haja evidéncia de impossibilidade ou perspectiva remota de recebimento;

iii.  Haja evidéncia do esgotamento nas possibilidades de recuperacdo de forma satisfatdria
e estejam integralmente provisionados; ou

iv.  Estejam vencidos e inadimplidos ha mais de 365 dias.

Para os casos em que a MIRAE adotar o mecanismo de write off, as perdas nao provisionadas
sob a conta de Provisdo para Devedores Duvidosos (PDD) serdo contabilizadas no patrimonio
liguido do fundo como contrapartida a baixa do direito creditério do ativo. Caso o valor do
direito creditério a ser baixado para prejuizo se encontre integralmente provisionado, o efeito
contabil sera nulo.

Na hipdtese de haver, a qualquer tempo, éxito no recebimento nas a¢des de cobranca de
direitos creditérios baixados para prejuizo, os valores efetivamente recebidos serdo
contabilizados positivamente como recuperacdo de crédito em prejuizo, sensibilizando,
diretamente, o patrimonio liquido do fundo.

6 Execucao e Formalizagao

O célculo da PDD sera realizado pela (“Mirae”) e verificado pela Diretoria de Gestao de Riscos.
A PDD sera informada mensalmente ao custodiante para lancamento na carteira por meio do
site corretora.miraeasset.com.br. Caso exista algum problema neste canal eletrénico, o envio
por meio de correio eletrénico serd adotado como contingéncia.

Os calculos das provisdes, os relatdrios elaborados pelo consultor contratado, os aging list e


http://www.itaucustodia.com.br/
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outras fontes serdo registrados em arquivo eletronico salvo no diretério da (“Mirae”) e
disponivel para consulta.

AREA FLUXO DE PROCESSO - CALCULO DE PDDs

Calculara PDD com base em
todas as informagdes

Mirae (Controle Pesquisar a probabilidade de
Defaut (PD) no Prestadorde

Fiduciario)
Servigos ou outras fintes

disponibilizadas e solicitar
validagio

Enviar Aging List com historico de
atrasos da carteira de Direitos
Creditorios

Agente de Cobranga
do Fundo

Disponibilizar relatorios para
Custodiante cdlculo de duration e faixasde
atraso

Constituira Provisdo na Carteira

do Fundo

Area de Risco de
Crédito

SIM

Validara PDD apurada

4 Revisdo periddica da metodologia

Com o propésito de acompanhar a efetividade da metodologia estabelecida, a Diretoria de
Gestao de Riscos realizara uma revisao da metodologia com periodicidade no minimo anual e
poderd propor altera¢des caso sejam necessarias.

8 Acompanhamento do mercado

Visando identificar noticias pontuais, fatos relevantes e mudancas na legislacdo que possam
influenciar qualitativamente o valor da provisdo, serd feito pela administracio um
acompanhamento de mercado. Este acompanhamento inclui a avaliacdo de comunicados das
autarquias (CVM, BACEN e CMN), analise de indicadores financeiros e desempenho dos
segmentos que tangem os fundos administrados.

9 Governangas internas de aprovacgoes e revisoes

Eventuais alteracGes neste manual deverdo ser submetidas a aprovacao na governanca interna
da (“Mirae”). O quérum minimo estabelecido pela governanca da administradora para a

6
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alteracdo deste manual sera composto por 2 diretores da Mirae Asset Wealth Management
(Brazil) CCTVM LTDA, podendo delegar 1 deles para diretor nomeado no estatuto social da
(“Mirae”) na data da referida alteragao.

10 Lancamento para prejuizo

O critério a ser utilizado para baixar os recebiveis a perda (write-off) serd de acordo com os
subsidios informados pelo agente de cobrangca e o critério deverd considerar as
particularidades e médias de vencimentos de cada ativo cedido ao fundo. Logo cada fundo tera
um critério especifico de write-off.



